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INFORME DE CALIFICACIÓN 

Junio 2018 

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION 

 

 

 

 

 

 Abr.18 Jun.18 

Solvencia BBB+ BBB+ 

Perspectivas Positivas Positivas 
Detalle de clasificaciones en Anexo  
 

Resumen financiero 

MM$ dominicanos de cada periodo  

 Dic.16 Dic.17 Mar.18 

Activos totales   16.955  19.254  20.473 

Colocaciones totales netas   7.737  10.104  10.926  

Inversiones 3.350  3.144  2.752  

Pasivos exigibles  14.825  16.904  17.939  

Deuda subordinada 208 440  439  

Patrimonio neto 1.098 1.251  1.118  

Margen fin. total (MFT)  1.555 1.882  508  

Gasto en provisiones   246  412  121  

Gastos operativos (GO)  1.168  1.337  365  

Resultado antes Impto. (RAI)  141  159  32  

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base 
a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SIB) a 
menos que se indique lo contrario. 

Indicadores relevantes(1) 
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1) Indicadores sobre activos totales promedio. (2) Indicadores a 

marzo 2018 se presentan anualizados.

Respaldo patrimonial (1) 

 Dic. 16 Dic.17 Mar.18 

Índice de Solvencia 16,2% 12,0% n.a. 

Pasivo exigible / Patrimonio 13,9 vc 13,5 vc 16,0 vc 

Pasivo total / Patrimonio 14,1 vc 13,9 vc 16,4 vc 

(1) Corresponde a Patrimonio técnico ajustado sobre Activos y 
contingentes ponderados por riesgos crediticios y de mercado. 
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Perfil de negocios      

Capacidad de generación      

Respaldo patrimonial      

Perfil de riesgos      

Fondeo y liquidez      
 

Otros factores consideraros en la clasificación 

No considera otro factor adicional al Perfil 
Crediticio Individual 

Analista:  Carolina Ghiglino F.  
 carolina.ghiglino@feller-rate.cl  
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Solvencia BBB+ 

Perspectivas Positivas 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Junio 2018

INFORME DE CLASIFICACION 

Foco en colocaciones a personas principalmente a través de financiamiento para 
vehículos usados y préstamos de consumo. Negocio comercial y de tesorería 

aportan algo de diversificación 

Posicionarse como un actor relevante en el segmento de consumo 
caracterizándose por la excelencia en el servicio  

PERFIL DE NEGOCIOS 
Adecuado. Banco de nicho concentrado en 
colocaciones de consumo. Mantiene fortaleza relativa 
en financiamiento para compra de vehículos usados 

Propiedad 

La propiedad de Banco Caribe está 
concentrada en personas y entidades 
relacionadas al grupo de empresas 
Caribe.  

Las empresas Caribe no están 
constituidas al alero de una sociedad 
matriz. Cada una opera de manera 
independiente, con estructuras 
descentralizadas en las que participan 
sus controladoras a través de los 
correspondientes directorios. 

Las empresas relacionadas a los 
controladores son: Agente de Cambio 
La Nacional; Agente de Cambio Caribe 
Express; Caribe Tours; Caridelpa; Hotel 
Centro Plaza; Inversiones Hoteleras del 
Cibao y Caribe Turístico. 

El Consejo de Administración es el ente 
ejecutivo superior, el cual es elegido por 
la junta de accionistas y administra la 
entidad a través de su participación en 
diversos Comités. Actualmente, el 
Consejo de Administración cuenta con 
un total de 9 ejecutivos, 2 de ellos de 
carácter independiente y se encuentra 
asistido por tres Comités de apoyo 
permanente: Comité de Auditoría, 
Comité de Nombramientos y 
Remuneraciones y Comité Integral de 
Riesgos.  

Colocaciones brutas por segmento de negocio  

Abril de 2018 

Hipotecarios 
3,5%

Consumo 
31,7%

Tarjetas 
15,4%

Vehículos 
26,1%

Comerciales 
23,3%

 



3 Prohibida la reproducción total o parcial sin la autorización escrita de Feller Rate. www.feller-rate.com.do 

Solvencia BBB+ 

Perspectivas Positivas 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Junio 2018

INFORME DE CLASIFICACION 

Banco de nicho con una posición relevante en financiamiento a vehículos usados. 
Se observan incrementos en las cuotas de mercado 

Ingresos netos por rubro 

Marzo 2018 

Margen de 
intereses

66,3%

Comisiones 
y otros
21,1%

Ingresos por 
cambios
12,6%

 

Evolución cuota de mercado (1) 
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(1) Con respecto a la industria de bancos múltiples. 
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Solvencia BBB+ 

Perspectivas Positivas 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Junio 2018

INFORME DE CLASIFICACION 

Los márgenes se han mantenido por sobre la industria impulsados por el fuerte 
crecimiento de la cartera de consumo y por el negocio de la banca seguros 

Aumento en gasto en provisiones asociado a mayor morosidad en créditos de 
consumo 

Nivel de eficiencia afectado por su escala de operación y foco retail 

CAPACIDAD DE 
GENERACIÓN 

Moderada. Rentabilidad menor al sistema afectada por 
gastos de apoyo y por provisiones relativamente altos, 
acorde con su enfoque minorista 

Margen Operacional 

Margen financiero total / Activos totales promedio 
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(1) Indicadores a marzo de 2018 se presentan anualizados. 

Gasto en provisiones 
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INFORME DE CLASIFICACION 

Pese a enfrentar periodos con mayores gastos en provisiones y de apoyo, los 
retornos se mantienen estables, aunque acotados. 

Rentabilidad 

Resultado antes de impuesto / Activos totales promedio 
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1) Indicadores a marzo de 2018 se presentan anualizados.
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RESPALDO 
PATRIMONIAL 

Moderado. Índice de solvencia se encuentra 
presionado por fuerte crecimiento 
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INFORME DE CLASIFICACION 

PERFIL DE RIESGOS 

Moderado. Actividad concentrada en colocaciones de 
consumo, de mayor riesgo relativo. Recientes mejoras 
a políticas y procesos debieran reducir el nivel de 
castigos 

Gestión de riesgo se ha adecuado a las necesidades del negocio 
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Solvencia BBB+ 

Perspectivas Positivas 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Junio 2018

INFORME DE CLASIFICACION 

Cartera concentrada en financiamiento de consumo, aunque beneficiada por una 
buena atomización 

Aumento de morosidad de la cartera de consumo gatilló ajustes tanto de corto 
como de largo plazo en políticas de originación y cobranzas 

Riesgo de la cartera de colocaciones 

 

 Dic. 16 Dic. 17 Mar. 18 

Crecimiento colocaciones netas 19,8% 31,2% 9,6% 
Provisiones constituidas / 
Colocaciones brutas 3,3% 3,0% 3,6% 
Gasto en provisiones / 
Colocaciones brutas promedio 3,3% 4,3% 4,3% 
Gasto en provisiones / Margen 
financiero total 15,8% 21,9% 23,8% 
Bienes recibidos en pago / Activos 
totales promedio 0,6% 0,5% 0,4% 
Créditos reestructurados / 
Colocaciones brutas promedio  2,3% 1,8% 0,3% 
Castigos / Colocaciones brutas 
promedio  3,0% 4,7%  
 

Cartera con atraso y cobertura 

 Dic.16 Dic.17 Mar.18 

Cartera vencida (1)  / Colocaciones 
brutas 2,4% 2,8% 4,0% 
Stock de provisiones / Cartera 
vencida  1,4 vc 1,1 vc 0,9 vc 
 

(1) Corresponde a cartera vencida + cartera en cobranza judicial. 

Cartera vencida 
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Cobertura de cartera vencida 

Stock de provisiones para crédito / Cartera vencida (1)  
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(1) Incluye cartera en cobranza judicial. 
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Solvencia BBB+ 

Perspectivas Positivas 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Junio 2018

INFORME DE CLASIFICACION 

Pérdidas de cartera algo elevadas, debido al mayor riesgo relativo de sus 
colocaciones 

FONDEO Y LIQUIDEZ 

Adecuado. Financiamiento concentrado en depósitos 
de corto plazo se mitiga con la alta atomización de los 
depositantes, un portafolio de inversiones líquidas y un 
alto nivel de fondos disponibles 

Composición activos 
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Activos no generadores  

Composición de pasivos  
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Otros Obligaciones Subordinadas
Valores en circulación Instituciones financieras
Depósitos a plazo Ahorro
Depósitos a la vista  

Fondeo y liquidez 

 Dic.16 Dic.17 Mar.18 

Total de depósitos (1)/  
Base fondeo 100,0% 100,0% 100,0% 
Colocaciones netas (2) / Total 
depósitos 52,1% 61,6% 63,6% 
Activos líquidos (3) / Total 
depósitos 53,0% 45,0% 44,7% 

(1) Obligaciones con el público, depósitos de instituciones 
financieras del país y del exterior y valores en circulación. (2) 
Vigentes netas más cartera vencida y cobranza judicial. (3) 
Fondos disponibles más inversiones negociables y al vencimiento. 
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INFORME DE CLASIFICACION 

Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de República Dominicana. Estas calificaciones no suponen preferencias de ningún tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el artículo 63 de la 
Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condición se considerarán subordinados. (1) La entidad mantiene vigente dos programas de emisiones de deuda subordinada: uno registrado en la SIV el 
23 de septiembre de 2014, bajo el número de registro SIVEM-083; y un segundo Instrumento registrado en la SIV el 27 de septiembre de 2016, bajo el número de registro SIVEM-103. 

Participaciones de mercado – Bancos múltiples
 
 

 Dic. 2015 Dic. 2016 Dic. 2017 Abr.2018 

 Particip. Ranking Particip. Ranking Particip. Ranking Particip. Ranking 

Colocaciones totales 0,9% 11 1,0% 11 1,2% 9 1,4% 9 

Préstamos comerciales 0,4% 13 0,4% 13 0,4% 13 0,5% 13 

Créditos de consumo  2,8% 6 3,2% 6 3,8% 6 4,1% 6 

Tarjetas de crédito 3,0% 8 3,2% 8 3,7% 8 3,9% 7 

Créditos hipotecarios para vivienda 0,3% 12 0,2% 13 0,3% 12 0,3% 12 

Captaciones 1,3% 9 1,4% 9 1,5% 7 1,5% 7 

Fuente: Elaborada por Feller Rate en base a reportes de SIB. 

Estado de Situación y Estado de Resultados 

 En millones de pesos dominicanos 

 Banco Múltiple Caribe Internacional Sistema (1) 

 Dic. 2014 Dic. 2015 Dic. 2016 Dic. 2017 Mar. 2018 Dic. 2017 Mar. 2018 

Balance General        

Activos totales 12.253   15.339   16.955   19.254  20.473   1.431.423 1.428.558 

Fondos disponibles 3.407 4.805 4.725 4.454 5.258 237.650 244.623 

Colocaciones vigentes netas 4.826   6.498   7.737   10.104  10.926  823.128 837.553 

Inversiones 3.268   3.228   3.350   3.144  2.752   283.337 255.592 

Activo fijo 383 399 505 562 568 36.351 36.061 

Cartera vencida 94 123 197 305 479 15.099 15.903 

Otros 275 286 441 684 490 35.859 38.826 

Pasivos totales 11.508  14.474  15.858 18.003 19.355 1.282.891 1.279.005 

Obligaciones con el público 9.620   10.789   12.801   15.187   16.024  768.298 800.605 

A la vista 1.060   1.667   1.075   1.466  1.521   195.962 197.898 

De ahorro 1.873   1.513   2.633   2.765  3.032   386.628 413.056 

A plazo 6.665   7.585   9.062   10.923   11.437   185.427  189.137 

Otras obligaciones con el público 21 25 31 32 34 281 514 

Valores en circulación -  -     -     -     -     304.407  295.913 

Bonos subordinados 117   272   208   440  439  42.684  43.000 

Otros pasivos (2) 1.771 4.263 3.265 2.376 2.892 167.501 139.887 

Patrimonio 745   865   1.098   1.251   1.118   148.532 149.553 

        

Estado de resultados              

Margen financiero total  1.107   1.316   1.555   1.882   508   123.624  33.719 

Provisiones del ejercicio 131   175   246   412   121   15.943  4.077 

Margen financiero neto de provisiones 977   1.141   1.309   1.470   387   107.681 29.641 

Gastos operativos 882   1.038   1.168   1.337   365   85.957 22.044 

Otros ingresos 56 60 66 74 20 7.796 1.874 

Otros gastos 33 27 66 49 10 3.280 924 

Resultado antes de impuestos (RAI) 118   136   141   159  32  26.240 8.548 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SIB), a menos que se indique lo contrario. (1) Sistema de bancos múltiples. (2) Incluye, entre 
otros, depósitos de instituciones financieras del país y del exterior. 

 Ene.11 Ene.12 Feb.13 Abr.14 Mar.15 Abr.15 Jul.15 Ene.16 Abr.16 Jul.16 Oct.16 Ene.17 Abr.17 Jul.17 Oct.17 Ene.18 Abr.18 Jun.18 

Solvencia BBB- BBB- BBB BBB BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ 

Perspectivas Positivas Positivas Estables Positivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Positivas Positivas Positivas Positivas Positivas Positivas 

DP hasta 1 
año 

C3 C3 C3 C3 C2 C2 C2 C2 C2 C2 C2 C2 C2 C2 C2 C2 C2 C2 

DP más de 
1 año 

BBB- BBB- BBB BBB BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ 

Bonos 
Sub.(1) 

- - - BBB- BBB BBB BBB BBB BBB BBB BBB BBB BBB BBB BBB BBB BBB BBB 
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INFORME DE CLASIFICACION 
Indicadores de rentabilidad, eficiencia y adecuación de capital  

 Banco Múltiple Caribe Internacional Sistema (1) 

 Dic. 2014 Dic. 2015 Dic. 2016 Dic. 2017 Mar. 2018 (2) Dic. 2017 Mar. 2018 (2) 

Márgenes        

Margen financiero bruto / Activos totales promedio 7,5% 6,8% 6,4% 7,1% 6,8% 6,8% 7,3% 

Margen financiero total / Activos totales promedio 10,0% 9,5% 9,6% 10,4% 10,2% 9,0% 9,4% 

Margen financiero neto / Activos totales promedio 8,8% 8,3% 8,1% 8,1% 7,8% 7,8% 8,3% 

Provisiones        

Gasto en provisiones / Activos totales promedio  1,2% 1,3% 1,5% 2,3% 2,4% 1,2% 1,1% 

Gasto en provisiones / Margen financiero total 11,8% 13,3% 15,8% 21,9% 23,8% 12,9% 12,1% 

Rentabilidad        

Resultado operacional / Activos totales promedio 0,9% 0,7% 0,9% 0,7% 0,5% 1,6% 2,1% 

Resultado antes de impuesto / Activos totales promedio 1,1% 1,0% 0,9% 0,9% 0,6% 1,9% 2,4% 

Resultado antes impuesto / Capital y reservas promedio 20,2% 19,9% 16,8% 15,7% 11,8% 22,0% 27,3% 

Eficiencia          

Gastos operativos / Colocaciones totales promedio 19,3% 17,5% 15,6% 14,1% 12,9% 10,3% 10,1% 

Gastos operativos / Activos totales promedio  8,0% 7,5% 7,2% 7,4% 7,3% 6,2% 6,2% 

Gastos operativos / Margen financiero neto 90,3% 91,0% 89,2% 90,9% 94,2% 79,8% 74,4% 

Respaldo patrimonial         

Índice de solvencia (3) 12,9% 12,5% 16,2% 12,0% n.d. 16,4% n.d. 

Pasivo exigible / Capital y reservas 17,4 vc 17,9 vc 16,2 vc 15,5 vc 16,5 vc 9,5 vc 9,7 vc 

Pasivo exigible / Patrimonio 14,7 vc 15,2 vc 13,9 vc 13,5 vc 16,0 vc 8,1 vc 8,1 vc 

(1) Sistema de bancos múltiples. (2) Índices a marzo de 2018 se presentan anualizados cuando corresponde. (3) Corresponde a Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes ponderados por riesgos 
crediticios y de mercado. 

 

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningún caso, una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada al 
emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia de Valores o a la Superintendencia de Bancos y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la 
clasificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 

La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la 
información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciación de la 

solvencia de la empresa y de los títulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados. 


