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INFORME DE CALIFICACIÓN 

Marzo 2016 

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION 

 

 

 

 

 

 

 Ene.16 Feb.16 

Solvencia BBB+ BBB+ 

Perspectivas Estables Estables 
Detalle de clasificaciones en Anexo 
 
 
 

Resumen financiero 

MM$ dominicanos de cada periodo  

 Dic.13 Dic.14 Dic.15 

Activos totales  9.828 12.253 15.361 

Colocaciones totales netas   3.807   4.826   6.519  

Inversiones 2.327 3.268 3.228 

Pasivos exigibles  8.887   10.949   12.321  

Patrimonio neto 639 745 865 

Margen fin. total (MFT)  1.026   1.107   1.316  

Gasto en provisiones  183 131 175 

Gastos operativos (GO)  738   882   1.038  

Resultado antes Impto. (RAI) 106 118 136 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base 
a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SIB). 
 

Indicadores relevantes  
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Respaldo patrimonial (1) 

 Dic.14 Dic. 15 Ene.16 

Índice de Solvencia 12,9% 12,5% 12,7% 

Pasivo exigible / Patrimonio 14,7 14,2 14,8 
Fuente: Elaborada por Feller Rate en base a reportes de SIB. 
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Perfil de negocios      

Capacidad de generación      

Respaldo patrimonial      

Perfil de riesgos      

Fondeo y liquidez      
 

 

Analistas:  Alvaro Pino V. 
 alvaro.pino@feller-rate.cl  
 (562) 2757-0428 

 Liliana Cancino C. 
 liliana.cancino@feller-rate.cl  

 (562) 2757-0484 
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Foco en colocaciones a personas, principalmente financiamiento de vehículos 
usados y préstamos de consumo. Negocio comercial y de tesorería aportan algo de 

diversificación 

Posicionarse en productos de banca de personas, principalmente con tarjetas de 
crédito y préstamos, diferenciándose por una excelencia en el servicio al cliente  

PERFIL DE NEGOCIOS 
Moderado. Banco de tamaño pequeño, concentrado 
en colocaciones de consumo. Mantiene fortaleza 
relativa en financiamiento para compra de vehículos 

Propiedad 

La propiedad de Banco Caribe está 
concentrada en personas y entidades 
relacionadas al grupo de empresas 
Caribe. A diciembre de 2015, los  
accionistas principales eran José Andrés 
Hernández Andújar (44,82%); 
Caridelpa S.A. (25,37%); Hoteles del 
País (10,38%); Rafael y Elisa 
Magallanes (7,68%), Bellaniris Pineda 
(3,95%) y Edmundo Aja (4,51%). 

Las empresas Caribe no están 
constituidas al alero de una sociedad 
matriz. Cada una opera de manera 
independiente, con estructuras 
descentralizadas en las que participan 
sus controladoras a través de los 
correspondientes directorios. 

Las empresas relacionadas a los 
controladores son: Agente de Cambio 
La Nacional; Agente de Cambio Caribe 
Express; Caribe Tours; Caridelpa; Hotel 
Centro Plaza; Inversiones Hoteleras del 
Cibao y Caribe Turístico. 

Colocaciones por segmento de negocio  

Diciembre de 2015 
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Ingresos netos por rubro 

Diciembre de 2015 

Ingresos 
netos de 
intereses 

71,1%

Ingresos 
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de cambio 

7,4%

Comisiones 
y otros 
21,5%
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Banco pequeño, con baja participación de mercado, cuyo nicho principal son los 
préstamos de consumo 

Pese al deterioro del spread en el último período, los márgenes se han mantenido 
en línea con la industria gracias a la incorporación de nuevos productos y 

servicios de tesorería  

Evolución cuota de mercado (1) 
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(1) Con respecto a la industria de bancos múltiples.  
 

Margen operacional 

Margen financiero total / Activos 
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CAPACIDAD DE 
GENERACIÓN 

Moderada. Rentabilidad menor al sistema afectada por 
gastos de apoyo y en provisiones relativamente altos, 
acorde con su enfoque minorista 
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Medidas implementadas los últimos dos años han permitido controlar el riesgo y 
gasto de cartera. No obstante, éste es proporcionalmente mayor que el sistema  

Gastos de apoyo medidos sobre margen neto afectados por el reducido tamaño y 
foco retail del banco 

Gasto en provisiones 

Gasto en provisiones / Margen financiero total 
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Gastos operacionales 

Gastos operativos / Margen financiero neto 
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Retornos bajos pero estables, pese años con mayor gasto en provisiones y con 
elevados gastos de apoyo 

PERFIL DE RIESGOS 

Moderado. Actividad concentrada en colocaciones de 
consumo, de mayor riesgo relativo. Adecuación de su 
estructura y marco de gestión le ha permitido mantener 
el riesgo controlado 

Gestión de riesgo cambiando constantemente acorde a las necesidades del negocio    

Rentabilidad 

Utilidad antes de impuestos / Activos totales 
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Índice de Solvencia 
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RESPALDO 
PATRIMONIAL 

Adecuado. Su índice de solvencia se mantiene inferior 
al promedio, aunque presenta holgura respecto a 
requerimientos mínimos normativos, en un contexto de 
fuerte crecimiento 
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Cartera concentrada en financiamiento de consumo, aunque beneficiada por una 
buena atomización 

El fortalecimiento del área de crédito ha permitido mantener controlada la 
morosidad pese a las fuertes tasas de crecimiento durante de los últimos años 

Pérdidas de cartera algo elevadas, debido al mayor riesgo relativo de sus 
colocaciones 

Comportamiento de cartera y gasto en riesgo 
 

 Dic.13 Dic.14 Dic.15 

Provisiones constituidas / Coloc.(1) 3,9% 2,9% 2,4% 

Cart. venc.+ Cob. jud. / Coloc.(1) 2,5% 1,9% 1,8% 
Provisiones constituidas /  
Cartera venc.+Cob jud. 1,5 1,6 1,3 
Bienes recib. en pago /  
Activos totales 1,0% 0,4% 0,3% 

Gasto en provis. / Coloc.(1) 4,8% 2,9% 3,0% 

Gasto en provis. / MFT  17,9% 11,8% 13,3% 

Castigos / Coloc. Brutas promedio  3,0% 2,7% 2,6% 
 

(1) Colocaciones brutas 
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FONDEO Y LIQUIDEZ 

Adecuado. Financiamiento concentrado en depósitos 
de corto plazo se mitiga con la alta atomización de sus 
depositantes, su portafolio de inversiones líquidas y 
alto nivel de fondos disponibles 

Composición pasivos exigibles 
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Fondeo y liquidez 

 Dic.13 Dic.14 Dic.15 

Total de depósitos (1)/  
Base fondeo 

84,0% 87,9% 87,6% 

Colocaciones netas(2) / Total 
depósitos 

52,4% 51,2% 61,6% 

Activos líquidos(3) / Total 
depósitos 

71,6% 69,4% 74,5% 

Fuente: Feller Rate sobre la base de información SIB. Notas: (1) 
Obligaciones con el público y valores en circulación. (2) Vigentes más cartera 
vencida y cobranza judicial (3) Fondos disponibles más inversiones 
negociables y al vencimiento 
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Nota: Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de República Dominicana. Estas calificaciones no suponen preferencias de ningún tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el artículo 
63 de la Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condición se considerarán subordinados. (1) La entidad mantiene vigente un programa de emisiones de deuda subordinada, registrado en la 
SIV el 23 de septiembre de 2014, bajo el número de registro SIVEM-083. 

 

Participaciones de mercado – Bancos múltiples
 
 

 Dic. 2012 Dic. 2013 Dic. 2014 Dic.2015 

 Particip. Ranking Particip. Ranking Particip. Ranking Particip. Ranking 

Colocaciones totales 0,8% 13 0,7% 14 0,8% 13 0,9% 11 

Préstamos comerciales 0,4% 12 0,3% 14 0,4% 13 0,4% 13 

Créditos de consumo  1,8% 8 1,9% 10 2,3% 6 2,8% 6 

Tarjetas de crédito 2,3% 9 2,8% 9 2,7% 8 3,0% 8 

Créditos hipotecarios para vivienda 0,5% 11 0,4% 12 0,3% 12 0,3% 12 

Depósitos a la vista 0,7% 9 0,5% 9 0,8% 9 1,1% 8 

Obligaciones de ahorro 0,7% 9 0,6% 8 0,7% 8 0,5% 8 

Depósitos a plazo 2,7% 8 3,0% 7 4,0% 7 4,1% 8 

 

Riesgo de la cartera de colocaciones  

 EE.FF individuales Sist. Bancos  múlt. 

 Dic. 2011 Dic. 2012 Dic. 2013 Dic. 2014 Dic. 2015 Dic. 2015 

Provisiones constituidas / Colocaciones totales (2) 4,3% 4,0% 3,9% 2,9% 2,4% 2,8% 

Cart. Venc.+ Cob. Jud. / Colocaciones totales 3,4% 4,5% 2,5% 1,9% 1,8% 1,5% 

Provisiones constituidas / Cart. Venc.+ Cob. Jud. 1,3  0,9 1,5 1,6 1,3 1,8 

Bienes recib. en pago / Activos totales (1) 1,1% 1,0% 1,0% 0,4% 0,3% 0,6% 

Gasto provisiones / Colocaciones totales 3,0% 2,7% 4,8% 2,9% 3,0% 1,2% 

Gasto provisiones / Margen fin. Total 13,4% 11,5% 17,9% 11,8% 13,3% 7,9% 

Indicadores de rentabilidad, eficiencia y adecuación de capital  

 EE.FF individuales Bancos múltiples 

 Dic. 2011 Dic. 2012 Dic. 2013 Dic. 2014 Dic. 2015 Dic. 2015 

Activos totales                  6.850                   8.706                   9.828                12.253                15.361                23.599  

Coloc. vigentes netas                  3.119                   3.262                   3.807                  4.826                  6.519                15.425  

Inversiones                    788                   1.907                   2.327                  3.268                  3.228                     303  

Pasivos exigibles                  6.167                   7.940                   8.887                10.949                12.321                21.885  

Obligaciones con el público                  5.199                   6.667                   7.465                  9.620                10.789                14.027  

   A la vista                    820                     803                     661                  1.060                  1.667                  3.327  

   De ahorro                  1.020                   1.408                   1.529                  1.873                  1.513                  6.606  

   A plazo                  3.346                   4.439                   5.259                  6.665                  7.585                  4.086  

   Valores en circulación                      -                         -                         -                         -                         -                    5.370  

Bonos subordinados                    116                     119                     122                     117                     272                     780  

Patrimonio                    409                     478                     639                     745                     865                  2.522  

             

Margen financiero total                     710                     802                   1.026                  1.107                  1.316                  2.258  

Provisiones del ejercicio                      95                       92                     183                     131                     175                     178  

Margen financiero neto                    615                     710                     843                     977                  1.141                  2.079  

Gastos operativos                    574                     627                     738                     882                  1.038                  1.622  

Resultado antes de impuestos (RAI)                      52                       75                     106                     118                     136                     563  

 

 

 Dic.07 Dic.08 Dic.09 Ene.11 Ene.12 Feb.13 Abr.14 Oct.14 Mar.15 Feb.16 

Solvencia BB+ BB+ BBB- BBB- BBB- BBB BBB BBB BBB+ BBB+ 

Perspectivas Positivas Positivas Estables Positivas Positivas Estables Positivas Positivas Estables Estables 

DP hasta 1 año Categoría 3 Categoría 3 Categoría 3 Categoría 3 Categoría 3 Categoría 3 Categoría 3 Categoría 3 Categoría 2 Categoría 2 

DP más de 1 año BB+ BB+ BBB- BBB- BBB- BBB BBB BBB BBB+ BBB+ 

Bonos subordinados(1) - - - - - - BBB- BBB- BBB BBB 
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Indicadores de rentabilidad, eficiencia y adecuación de capital  

 EE.FF individuales Bancos múltiples 

 Dic. 2011 Dic. 2012 Dic. 2013 Dic. 2014 Dic. 2015 Dic. 2015 

Rentabilidad         

Margen financiero bruto / Activos totales (1) 8,8% 8,4% 9,1% 7,5% 6,7% 7,1% 

Margen financiero total / Activos totales 11,3% 10,3% 11,1% 10,0% 9,5% 9,2% 

Gasto en provisiones / Activos totales  1,5% 1,2% 2,0% 1,2% 1,1% 0,7% 

Margen finan. Neto / Activos totales 9,8% 9,1% 9,1% 8,8% 8,4% 8,5% 

Resultado operacional / Activos totales 0,7% 1,1% 1,1% 0,9% 0,9% 1,9% 

Resultado antes impto. / Activos totales 0,8% 1,0% 1,1% 1,1% 1,0% 2,3% 

Resultado antes impto. / Cap. y reservas 14,5% 18,0% 19,8% 18,7% 19,8% 28,1% 

Eficiencia operacional        

Gasto operacional / Colocaciones totales (2) 18,0% 18,1% 19,3% 19,3% 17,4% 10,8% 

Gasto operacional / Activos totales (1) 9,1% 8,1% 8,0% 8,0% 7,5% 6,6% 

Gasto operacional / Margen financiero neto 93,2% 88,3% 87,6% 90,3% 89,6% 78,0% 

Adecuación de capital         

Índice de solvencia 12,3% 11,8% 11,2% 12,9% 12,5% 14,4% 

Pasivo exigible / Capital y reservas 17,3 vc 19,0 vc 16,5 vc 17,4 vc 16,9 vc 10,9 vc 

Pasivo exigible / Patrimonio 15,1 vc 16,6 vc 13,9 vc 14,7 vc 14,2 vc 8,7 vc 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate sobre la base de reportes de la Superintendencia de Bancos. (1)  Activos totales promedio. (2) Colocaciones totales brutas promedio. 

  

 

 

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningún caso, una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada al  
emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia de Valores o a la Superintendencia de Bancos y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la 
clasificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 

La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la 
información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciación de la 

solvencia de la empresa y de los títulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados. 


