
 
 
 
 

 
 
 
14 de junio del 2021 
Santo Domingo, D. N.  
 
 
Señor 
Gabriel Castro González  
Superintendente  
Superintendencia del Mercado de Valores  
Ciudad. 
 
Asunto: Notificación de hecho relevante. 
   
 
Distinguido señor Castro: 
 
Luego de un cordial saludo, de conformidad con lo establecido en el artículo 12, numeral 1, literal 
m de la Resolución R-CNV-2015-33-MV sobre Información Privilegiada, Hechos Relevantes y 
Manipulación de Mercado, hacemos de su conocimiento, tenemos bien remitirles el informe 
anual de calificación de riesgo a cargo de la calificadora de riesgo FELLER RATE al mes de junio del 
2021, para las emisiones de deuda SIVEM 103 y SIVEM 083, con la ratificación BBB+ con 
perspectivas estables a Banco Múltiple Caribe, SA, y BBB para los bonos subordinados, emisiones 
SIVEM – 083 y SIVEM – 103, con los datos comparativos al mes de abril 2021. 
 
Sin otro particular al que referirnos por el momento y agradeciendo su atención, se despide de 
usted, 
 
 
Muy atentamente,  
 
 
 
Ramón Estévez  
Vicepresidente de Finanzas 
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FUNDAMENTOS  Abril 2021 Junio 2021 May. 2020 

Solvencia BBB+ BBB+ AAA 

Perspectivas Estables Estables Estables 
 

* Detalle de clasificaciones en Anexo. 

RESUMEN FINANCIERO 

En millones de pesos cada período 

 Dic. 19 (1) Dic. 20 (1) Mar. 21 

Activos totales  23.262   29.536   31.434  

Colocaciones totales netas (2)   13.204   13.587   13.335  

Inversiones  3.037   6.531   7.703  

Pasivos exigibles  20.458   26.609   28.348  

Obligaciones subordinadas  440   635   642  

Patrimonio  1.695   1.563   1.634  

Margen financiero total   2.477   2.653   569  

Gasto en provisiones  689   784   97  

Gastos operativos  1.689   1.893   427  

Resultado antes de Impuesto  158  -19   73  

Resultado final  158   21   71  
 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base 
a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SB). (1) 
Estados financieros auditados. (2) Considera rendimientos por 
cobrar. 

INDICADORES RELEVANTES 

 Dic. 19 Dic. 20 Mar. 21 (1) 

Margen financiero total / Activos (2) 11,0% 10,0% 7,5% 

Gasto en provisiones / Activos (2) 3,1% 3,0% 1,3% 

Gasto de apoyo / Activos (2) 7,5% 7,2% 5,6% 

Resultado antes de impuesto / 
Activos (2) 0,7% -0,1% 1,0% 

Resultado final / Activos (2) 0,7% 0,1% 0,9% 

Cartera vencida (3) / Colocaciones 
brutas 4,1% 4,3% 4,6% 

Stock de provisiones / Cartera 
vencida (3) 1,0 vc 1,8 vc 1,5 vc 

(1) Indicadores a marzo de 2021 se presentan anualizados.            
(2) Indicadores sobre activos totales promedio, que consideran el 
promedio entre el periodo analizado y el anterior. (3) Incluye 
cartera en cobranza judicial. 

RESPALDO PATRIMONIAL 

 Dic. 19 Dic. 20 Mar. 21 

Índice de solvencia (1) 11,3% 13,7% 14,2% 

Pasivos exigibles / Patrimonio 12,1 vc 17,0 vc 17,4 vc 

Pasivo total (2) / Patrimonio 12,7 vc 17,9 vc 18,2 vc 

(1) Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes 
ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (2) Pasivo 
exigible más deuda subordinada. 

PERFIL CREDITICIO INDIVIDUAL 

Principales Factores 
Evaluados 
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Perfil de negocios      

Capacidad de generación      

Respaldo patrimonial      

Perfil de riesgos      

Fondeo y liquidez      
 

 

OTROS FACTORES  

La calificación no considera otros factores 
adicionales al Perfil Crediticio Individual 

Analista: María Soledad Rivera  
 msoledad.rivera@feller-rate.com 
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PERSPECTIVAS: ESTABLES 

FACTORES SUBYACENTES  A LA CLASIFICACIÓN 

FORTALEZAS 

 

 

 

RIESGOS 
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PERFIL DE NEGOCIOS: ADECUADO 

Banco de tamaño pequeño para el sistema financiero pero importante 
en su nicho de mercado. Su actividad se concentra en colocaciones de 
consumo, con foco en financiamiento para compra de vehículos 
usados. 

DIVERSIFICACIÓN DE NEGOCIOS 

Actividad concentrada en préstamos para vehículos usados y 
préstamos personales. Avances en negocio comercial e hipotecario.  

  

PROPIEDAD 

La propiedad de Banco Caribe está 
concentrada en personas y entidades 
relacionadas al grupo de empresas 
Caribe.  

Las empresas Caribe no están 
constituidas al alero de una sociedad 
matriz. Cada una de ellas opera de 
manera independiente, con estructuras 
descentralizadas en las que participan 
sus controladoras a través de los 
correspondientes directorios. 

Las empresas relacionadas a los 
controladores son: Agente de Cambio 
La Nacional; Agente de Cambio Caribe 
Express; Caribe Tours; Caridelpa; Hotel 
Centro Plaza; Inversiones Hoteleras del 
Cibao y Caribe Turístico. 

El Consejo de Administración es el ente 
ejecutivo superior del banco, el que es 
elegido por la junta de accionistas y 
administra la entidad a través de su 
participación en diversos Comités.  

El Consejo de Administración tiene un 
total de 8 ejecutivos, 2 de ellos de 
carácter independiente y se encuentra 
asistido por cinco Comités de apoyo 
permanente: Comité de Auditoría, 
Comité de Nombramientos y 
Remuneraciones, Comité Integral de 
Riesgos, Comité de Cumplimiento y 
Comité Cibernético y de la Información. 
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ESTRATEGIA Y ADMINISTRACIÓN 

Crecimiento de la cartera de colocaciones, con énfasis en créditos 
comerciales e hipotecarios. Inversiones en tecnología para lograr una 
mayor eficiencia operativa. 

POSICIÓN DE MERCADO 

Banco de nicho, con una posición relevante en financiamiento a 
vehículos usados. Cuota global de mercado en colocaciones se 
mantiene relativamente estable en últimos periodos. 

COLOCACIONES POR SEGMENTO DE NEGOCIOS 
(1)

 

 

(1) Considera colocaciones brutas. 

INGRESOS NETOS POR RUBRO 

 

PARTICIPACIONES DE MERCADO 
(1)

 

 Dic. 19 Dic. 20 Mar. 21 

Part. Colocaciones 1,4% 1,4% 1,4% 

   Ranking 7 7 8 

Part. Colocaciones comerciales 0,5% 0,7% 0,8% 

   Ranking 13 11 11 

Part. Colocaciones consumo 3,7% 3,4% 3,2% 

   Ranking 6 6 6 

Part. Colocaciones hipotecarias 0,6% 0,7% 0,7% 

   Ranking 12 10 10 
 

(1) Con respecto a la industria de bancos múltiples. 
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CAPACIDAD DE GENERACIÓN: MODERADA 

Capacidad de generación afectada en 2020 a causa de la pandemia, 
que trajo consigo un aumento del gasto en provisiones. 

INGRESOS Y MÁRGENES 

Márgenes operacionales presentan cierta caída en términos relativos.  

MARGEN OPERACIONAL 

Margen financiero total / Activos totales promedio 

 

(1) Indicadores a marzo de 2021 se presentan 
anualizados. 

GASTO EN PROVISIONES 

Gasto provisiones / Margen financiero total 
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GASTO EN PROVISIONES 

Mayor intensidad de gasto en provisiones, acorde al debilitado 
contexto económico producto de la pandemia Covid-19. 

GASTOS DE APOYO 

Mayores gastos operacionales, en términos relativos, que industria de 
bancos múltiples, dada su escala de operación y foco en el segmento 
retail. 

RESULTADOS 

Rentabilidad afectada por un mayor gasto por riesgo. 

GASTOS OPERACIONALES 

Gasto operacional / Margen financiero neto 

 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO 

Resultado antes de impuesto / Activos totales 
promedio 

 

(1) Indicadores a marzo de 2021 se presentan 
anualizados. 
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RESPALDO PATRIMONIAL: MODERADO  

Índice de solvencia con tendencia al alza, consistente con la menor 
colocación en el último periodo y una mayor proporción de activos de 
menor riesgo relativo en el balance. 

PERFIL DE RIESGO: MODERADO  

Actividad concentrada en colocaciones de consumo, de mayor riesgo 
relativo. Niveles de morosidad presentan cierto incremento debido a 
una economía resentida en 2020. 

ESTRUCTURA Y MARCO DE GESTIÓN DE RIESGO 

Gestión de riesgo adecuada a las necesidades del negocio. 

RESPALDO PATRIMONIAL 

 Dic.19 Dic. 20 Mar. 21 

Índice de solvencia (1) 11,3% 13,7% 14,2% 

Pasivos exigibles / Patrimonio 12,1 vc 17,0 vc 17,4 vc 

Pasivo total (2) / Patrimonio 12,7 vc 17,9 vc 18,2 vc 

(1) Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes 
ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (2) Pasivo 
exigible más deuda subordinada.  

ÍNDICE DE SOLVENCIA 

Patrimonio técnico ajustado / Activos y 
contingentes ponderados por riesgos crediticios y 

de mercado 
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CONCENTRACIÓN DEL RIESGO Y EXPOSICIONES RELEVANTES 

Cartera de colocaciones con una alta concentración en préstamos 
para los segmentos de personas, aunque beneficiada de una buena 
atomización. 

CRECIMIENTO Y CALIDAD DE LOS ACTIVOS 

Contexto económico derivado de la pandemia conllevó a mayores 
niveles de morosidad. El banco ha aumentado la cobertura de 
provisiones sobre la cartera con atraso. 

COMPORTAMIENTO DE CARTERA Y GASTO EN 
RIESGO 

 Dic. 19 Dic. 20 Mar. 21 (1) 

Crecimiento de la cartera de 
colocaciones neta (2) 8,2% 3,3% -1,5% 
Provisiones constituidas / 
Colocaciones brutas  4,3% 7,6% 6,8% 
Gasto en provisiones / 
Colocaciones brutas promedio 5,0% 5,3% 2,5% 
Gasto en provisiones / Margen 
financiero total 27,8% 29,6% 17,0% 
Bienes recibidos en pago / 
Activos totales promedio 0,1% 0,1% 0,1% 
Créditos reestructurados / 
Colocaciones brutas promedio 0,7% 0,3% 0,2% 
Castigos / Colocaciones brutas 
promedio 5,0% 4,6% n.d 

(1) Indicadores a marzo de 2021 se presentan anualizados 
cuando corresponde. (2) Crecimiento nominal.   

CARTERA CON ATRASO Y COBERTURA 

 Dic. 19 Dic. 20 Mar. 21 

Cartera vencida (1) / Colocaciones 
brutas 4,1% 4,3% 4,6% 
Stock de provisiones / Cartera 
vencida (1) 1,0 vc 1,8 vc 1,5 vc 
 

CARTERA VENCIDA 
Cartera vencida (1) / Colocaciones brutas totales 

 
COBERTURA DE CARTERA VENCIDA 

Stock de provisiones para crédito / Cartera 
vencida (1)

 

 
(1) Incluye cartera en cobranza judicial. 
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HISTORIAL DE PÉRDIDAS 

Nivel de castigos acorde al foco en préstamos a personas. 
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FONDEO Y LIQUIDEZ: ADECUADO 

Financiamiento concentrado en depósitos a plazo, con una alta 
atomización. Buena posición de liquidez. 

COMPOSICIÓN PASIVOS EXIGIBLES 

 
(1) Otros pasivos consideran obligaciones por pactos de 
retrocompra, intereses por pagar, aceptaciones en 
circulación y otros pasivos. 

FONDEO Y LIQUIDEZ 

 Dic. 19 Dic. 20 Abr. 21 

Total depósitos (1) / Base de 
fondeo (2) 95,3% 93,1% 89,1% 
Colocaciones totales netas (3) / 
Depósitos totales 70,8% 57,6% 55,6% 
Activos líquidos (4) / Total 
depósitos 41,0% 54,1% 62,4% 

(1) Obligaciones con el público, depósitos de instituciones 
financieras del país y del exterior y valores en circulación 
(descontando, si corresponde, emisiones de deuda 
corporativa). (2) Pasivo exigible. (3) Vigentes netas más 
cartera vencida y cobranza judicial. (4) Fondos disponibles 
más inversiones negociables y al vencimiento.  
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 Abr. 19 Jun. 19 Jul. 19 Oct. 19 Ene. 20 Abr. 20 Jul. 20 Ago. 20 Oct. 20 Ene. 21 Abr. 21 Jun. 21 

Solvencia (1) BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ 

Perspectivas Positivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables 

DP hasta 1 año Cat 2 Cat 2 Cat 2 Cat 2 Cat 2 Cat 2 Cat 2 Cat 2 Cat 2 Cat 2 Cat 2 Cat 2 

DP más de 1 año BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ 

Bonos 
subordinados (2) 

BBB BBB BBB BBB BBB BBB BBB BBB BBB BBB BBB BBB 

Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de República Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningún tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el artículo 63 
de la Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condición se considerarán subordinados. (2) Incluye el siguiente instrumento cuyo número de registro es: (i) SIVEM-103 aprobado el 27 de 

septiembre de 2016. 

RESUMEN ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA Y DE RESULTADOS 

En millones de pesos dominicanos 

 Banco Múltiple Caribe Internacional Sistema (1) 

 Dic. 2017 (2) Dic. 2018 (2) Dic. 2019 (2) Dic. 2020 (2) Mar. 2021 Mar. 2021 

Balance General       

Activos Totales 19.254 21.699 23.262 29.536 31.434 2.119.718 

Fondos disponibles 4.454 5.859 4.966 6.877 8.055 374.167 

Colocaciones vigentes netas (3) 10.104 12.279 13.204 13.587 13.335 1.033.335 

Inversiones 3.144 2.015 3.037 6.531 7.703 610.712 

Activo fijo 562 568 664 676 663 36.396 

Cartera vencida (4) 305 475 593 665 700 20.489 

Otros 684 503 798 1.201 977 44.620 

Pasivos Totales 18.003 20.279 21.567 27.974 29.800 1.912.624 

Obligaciones con el público 15.187 16.423 17.645 21.227 20.660 1.268.846 

A la vista 1.466 1.185 1.181 1.479 1.392 324.908 

De ahorro 2.765 2.434 3.031 3.699 4.168 710.328 

A plazo 10.923 12.762 13.393 16.006 15.065 233.169 

Otras obligaciones con el público 32 41 40 43 35 441 

Valores en circulación 0 0 0 0 0 293.321 

Bonos subordinados 440 440 440 635 642 56.459 

Otros Pasivos (5) 2.376 3.416 3.482 6.112 8.498 293.998 

Patrimonio 1.251 1.420 1.695 1.563 1.634 207.094 

       

Estado de Resultados       

Margen Financiero total  1.882 2.282 2.477 2.653 569 47.751 

Provisiones del ejercicio 412 634 689 784 97 7.720 

Margen Financiero neto de provisiones 1.470 1.648 1.788 1.868 472 40.031 

Gastos Operativos 1.337 1.557 1.689 1.893 427 30.037 

Otros ingresos 74 98 132 92 38 2.593 

Otros gastos 49 59 74 86 10 1.138 

Resultado antes de Impuesto 159 130 158 -19 73 11.449 

Resultado del ejercicio 171 123 158 21 71 9.811 
Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SB), a menos que se indique lo contrario. (1) Sistema de bancos múltiples. (2) Estados 
financieros auditados. (3) Considera los rendimientos por cobrar. (4) Incluye cartera en cobranza judicial. (5) Incluye, entre otros, depósitos de instituciones financieras del país y del exterior. 
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INDICADORES DE RENTABILIDAD, GASTOS OPERATIVOS Y RESPALDO PATRIMONIAL  

 Banco Múltiple Caribe Internacional Sistema (1) 

Márgenes y Rentabilidad Dic. 2017 Dic. 2018 Dic. 2019 Dic. 2020 Mar. 2021 (2) Mar. 2021 (2) 

Margen financiero bruto / Activos totales promedio (3) 7,1% 6,9% 7,0% 6,7% 6,2% 7,5% 

Margen financiero total / Activos totales promedio (3) 10,4% 11,1% 11,0% 10,0% 7,5% 9,1% 

Margen financiero neto de provisiones / Activos totales promedio (3) 8,1% 8,0% 8,0% 7,1% 6,2% 7,6% 

Provisiones        

Gasto en Provisiones / Activos totales promedio (3) 2,3% 3,1% 3,1% 3,0% 1,3% 1,5% 

Gasto en Provisiones / Margen financiero total 21,9% 27,8% 27,8% 29,6% 17,0% 16,2% 

Rentabilidad        

Resultado operacional / Activos totales promedio (3) 0,7% 0,4% 0,4% -0,1% 0,6% 1,9% 

Resultado antes impuesto / Activos totales promedio (3) 0,9% 0,6% 0,7% -0,1% 1,0% 2,2% 

Resultado antes impuesto / Capital y reservas promedio (3) 15,7% 10,9% 11,7% -1,3% 18,9% 25,9% 

Gastos operativos        

Gastos operativos / Colocaciones totales promedio (3) 14,1% 12,9% 12,2% 12,7% 11,2% 10,9% 

Gastos operativos / Activos totales promedio (3) 7,4% 7,6% 7,5% 7,2% 5,6% 5,7% 

Gastos operativos / Margen financiero neto 90,9% 94,5% 94,4% 101,3% 90,5% 75,0% 

Respaldo Patrimonial        

Índice de Solvencia (4) 12,0% 10,9% 11,3% 13,7% 14,2% 19,3% 

Pasivo exigible / Capital y reservas 15,5 vc 14,8 vc 14,5 vc 17,2 vc 18,4 vc 9,8 vc 

Pasivo exigible / Patrimonio 13,5 vc 13,6 vc 12,1 vc 17,0 vc 17,4 vc 8,7 vc 

(1) Sistema de bancos múltiples. (2) Índices a mazo de 2021 se presentan anualizados cuando corresponde. (3) Consideran el promedio entre el periodo analizado y el anterior. (4) Corresponde a Patrimonio técnico 
ajustado sobre activos y contingentes ponderados por riesgos crediticios y de mercado. 

 

 

OTRA INFORMACIÓN DE INTERÉS 

 

 El análisis realizado a la entidad se basa en la Metodología de Calificación de Instituciones Financieras de Feller Rate http://feller-
rate.com.do/grd/metodologia/rdmetbancos.pdf 

 Mayor información del sistema bancario disponible en las estadísticas trimestrales de Feller Rate http://www.feller-
rate.com.do/w15/c/estudios.php#tab-2 

 

Las calificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningún caso, una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada al 
emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores o a la Superintendencia de Bancos y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de 

la calificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 

La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la 
información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. Las calificaciones de Feller Rate son una apreciación de la 

solvencia de la empresa y de los títulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados. 
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