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FUNDAMENTOS   Ene. 2024 Jul. 2024 

Solvencia A- A- 

Perspectivas Estables Estables 
 

* Detalle de clasificaciones en Anexo. 

RESUMEN FINANCIERO 

En millones de pesos dominicanos 

 Dic. 22 (1) Dic. 23 (1) Jun. 24  

Activos totales 39.641 43.606 42.518 

Colocaciones totales netas 
                         

15.885  
                         

19.970  
                         

21.860  

Inversiones 8.078 10.049 11.261 

Pasivos exigibles 35.612 38.350 35.970 

Obligaciones subordinadas 985 1.061 1.060 

Patrimonio 2.261 3.156 3.414 

Margen financiero total  2.476 4.484 1.699 

Gasto en provisiones 107 839 122 

Gastos de apoyo 2.239 2.718 1.396 

Resultado antes de impuesto 352 1.073 321 

Utilidad (pérdida) del ejercicio 316 908 272 
 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a 
reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SB) a 
menos que se indique otra cosa. (1) Estados financieros auditados 

INDICADORES RELEVANTES 

 Dic. 22 Dic. 23 Jun. 24 (3) 

Margen financiero total / Activos (1) 6,2% 10,8% 7,9% 

Gasto en provisiones / Activos  0,3% 2,0% 0,6% 

Gasto de apoyo / Activos  5,6% 6,5% 6,5% 

Resultado antes de impuesto / 
Activos  0,9% 2,6% 1,5% 

Utilidad (pérdida) del ejercicio / 
Activos  0,8% 2,2% 1,3% 

Cartera vencida > 90 días (2) / 
Colocaciones brutas 1,4% 1,7% 2,0% 

Stock de provisiones / Cartera 
vencida > 90 días (2) 3,7 vc 3,6 vc 2,5 vc 

(1) Índices a diciembre de 2023 y junio de 2024 sobre activos totales 
promedio cuando corresponda, que consideran el promedio entre 
el periodo analizado y el anterior. Para 2022, considera activos 
totales. (2) Incluye cartera en cobranza judicial. (3) Indicadores a 
junio de 2024 anualizados cuando corresponda. 

RESPALDO PATRIMONIAL 

 Dic. 22 Dic. 23 Jun. 24 

Índice de solvencia (1) 13,6% 12,4% 15,1% (3) 

Pasivos exigibles / Patrimonio 15,7 vc 12,2 vc 10,5 vc 

Pasivos totales (2) / Patrimonio 16,5 vc 12,8 vc 11,5 vc 

(1) Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes 

ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (2) Pasivo 
exigible más deuda subordinada y otros pasivos. (3) Indicador a 
marzo de 2024, última información SB 

PERFIL CREDITICIO INDIVIDUAL 

Principales Factores 
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Perfil de negocios      

Capacidad de generación      

Respaldo patrimonial      

Perfil de riesgos      

Fondeo y liquidez      
 

 

OTROS FACTORES  
La calificación no considera otros factores 

adicionales al Perfil Crediticio Individual. 

Analista: María Soledad Rivera  
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PERSPECTIVAS: ESTABLES 

FACTORES SUBYACENTES A LA  CLAS IFICACIÓN  
FORTALEZAS 

 

 

 

RIESGOS 

 

 

 
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PERFIL DE NEGOCIOS: ADECUADO 

Banco de nicho en el sistema financiero con actividad concentrada en 
préstamos de consumo. Importante cuota de mercado en el 
segmento de financiamiento automotriz.  

DIVERSIFICACIÓN DE NEGOCIOS 

Cartera de colocaciones con mayor componente de créditos de 
consumo, destacando los préstamos para gastos y para la compra de 
vehículos usados.  

PROPIEDAD 

Banco Caribe fue fundado en 2004 por 
un grupo de accionistas liderado por 
Edmundo Aja Fleites, José Hernández 
Andújar y Dennis Simó Alvarez, quienes 
participan en el Consejo de Directores 
de la institución como Presidente, 
Vicepresidente y miembro y presidente 
ejecutivo, respectivamente. Los 
principales accionistas representaban 
un 99,86% de la propiedad a diciembre 
de 2023. 

Los accionistas del banco también 
tienen propiedad en otras entidades 
pertenecientes al grupo de empresas 
Caribe, las que operan de manera 
independiente, con estructuras 
descentralizadas en las que participan 
sus controladoras a través de los 
correspondientes directorios. 

Las empresas relacionadas a los 
controladores del banco son: Agente de 
Cambio La Nacional; Agente de Cambio 
Caribe Express; Caribe Tours; Caridelpa; 
Hotel Centro Plaza; Inversiones 
Hoteleras del Cibao y Caribe Turístico. 

De acuerdo con los Estatutos Sociales 
del banco, la Asamblea General de 
Accionistas es el órgano supremo de 
Banco Múltiple Caribe, la cual tiene la 
facultad de acordar y ratificar todos los 
actos y operaciones de la sociedad y sus 
resoluciones en los asuntos de su 
competencia. 

Por su lado, el Consejo de 
Administración es el órgano máximo de 
supervisión, control y administración de 
la sociedad.  
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ESTRATEGIA Y ADMINISTRACIÓN 

Aumento de la rentabilidad y competitividad en el sistema financiero.  

FACTORES ESG CONSIDERADOS EN LA CALIFICACIÓN 

COLOCACIONES POR SEGMENTO DE 
NEGOCIOS (1) 

 
(1) Considera colocaciones brutas. 

EVOLUCIÓN INGRESO OPERACIONAL 

Millones de pesos dominicanos 

 
COMPOSICIÓN DEL MARGEN FINANCIERO 

TOTAL 

Junio de 2024 

 
(1) Corresponde al ingreso financiero neto. (2) Considera otros 
ingresos netos. 

 

 

 

33,7% 35,7% 34,7%

54,1% 53,7% 55,0%

12,2% 10,6% 10,3%

Dic. 2022 Dic. 2023 Abr. 24

Comerciales Consumo Hipotecarios

0 500 1.0001.5002.0002.5003.000

Intereses por cartera de
créditos

Intereses por inversiones

Ganancias en venta de
inversiones

Comisiones por servicios

Comisiones por cambio

Otros

Jun. 2024 Dic. 2023 Dic. 2022

72,9%

27,1%

Margen financiero (1) Comisiones y otros (2)
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POSICIÓN DE MERCADO 

Posición de nicho, con una Importante cuota de mercado en 
financiamiento de vehículos usados.  

PARTICIPACIONES DE MERCADO (1) 

 Dic. 22 Dic. 23 Abr. 24 

Participación colocaciones 1,2% 1,3% 1,3% 

   Ranking 8° 8° 8° 

Participación colocaciones 
comerciales 0,7% 0,8% 0,8% 

   Ranking 11° 11° 10° 

Participación colocaciones 
consumo 2,4% 2,5% 2,6% 

   Ranking 6° 6° 6° 

Participación colocaciones 
hipotecarias 1,1% 1,0% 1,0% 

   Ranking 9° 9° 9° 

Participación captaciones 1,7% 1,5% 1,3% (2) 

   Ranking 8° 8° 8° 
 

(1) Con respecto a la industria de bancos múltiples. (2)  Información 
a marzo de 2024. 
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CAPACIDAD DE GENERACIÓN: MODERADA 

Volatilidad en los resultados. Retornos más elevados en último años. 

PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

INGRESOS Y MÁRGENES 

Márgenes operacionales con cierta volatilidad, afectado por el menor 
ingreso de las inversiones en el último período. 

MARGEN OPERACIONAL 

Margen financiero total / Activos totales promedio 
(2) 

 

(1) Indicadores a junio de 2024 anualizados. (2)  Para 2022, 
considera activos totales. 
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GASTO EN PROVISIONES 

Indicadores de gasto por provisiones menores mantienen un sano 
desempeño. 

GASTOS DE APOYO 

Foco minorista y tamaño acotado repercute la eficiencia operacional 
del banco, mantiene una brecha negativa con la industria de bancos 
múltiples. 

RESULTADOS 

Resultados históricos en 2023. Comparativamente menor rentabilidad 
que el sistema. 

GASTO EN PROVISIONES 

Gasto provisiones / Margen financiero total 

 

GASTO DE APOYO 

Gasto de apoyo / Margen financiero neto de 
provisiones 

 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO 

Resultado antes de impuesto / Activos totales 
promedio (2) 

 
(1) Indicadores a junio de 2024 anualizados. (2)  Para 2022, 
considera activos totales. 
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RESPALDO PATRIMONIAL: MODERADO 

Aumento de la base patrimonial, conllevando a una mejora en el 
índice de solvencia. 

RESPALDO PATRIMONIAL 

 Dic. 22 Dic. 23 Jun. 24 

Crecimiento patrimonio (1) 15,7% 39,5% 8,2% 

Índice de solvencia (2) 13,6% 12,4% 15,1% (4) 

Pasivos exigibles / Patrimonio 15,7 vc 12,2 vc 10,5 vc 

Pasivo total (3) / Patrimonio 16,5 vc 12,8 vc 11,5 vc 

(1) Crecimiento nominal. (2) Patrimonio técnico ajustado sobre 
activos y contingentes ponderados por riesgos crediticios y de 
mercado. (3) Pasivo exigible más deuda subordinada. (4) Indicador 
a marzo de 2024, última información SB.  

ÍNDICE DE SOLVENCIA 

Patrimonio técnico ajustado / Activos y contingentes 
ponderados por riesgos crediticios y de mercado 
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PERFIL DE RIESGO: ADECUADO 

Actividad concentrada en banca minorista, de mayor riesgo relativo. 
Niveles de morosidad evidencian un cierto deterioro, aunque se 
comparan favorablemente con respecto al promedio histórico. 

ESTRUCTURA Y MARCO DE GESTIÓN DE RIESGO 

Gestión de riesgo adecuada a las necesidades del negocio. 

EVOLUCIÓN ACTIVOS TOTALES Y CARTERA DE 
COLOCACIONES BRUTA 
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CONCENTRACIÓN DEL RIESGO Y EXPOSICIONES RELEVANTES 

Colocaciones de consumo representan la mayor parte de la cartera de 
colocaciones. Mantiene una buena atomización por deudor. 

CRECIMIENTO Y CALIDAD DE LOS ACTIVOS 

Crecimiento relevante de las colocaciones en 2023. Se observa un 
cierto aumento de la cartera vencida, aunque se mantiene un buen 
nivel de cobertura de provisiones. 

COMPORTAMIENTO DE CARTERA Y GASTO EN 
RIESGO 

 Dic. 22 Dic. 23 Jun. 24 (1) 

Crecimiento de la cartera de 
colocaciones neta (2) 12,6% 25,7% 9,5% 
Provisiones constituidas / 
Colocaciones brutas  5,1% 6,0% 5,0% 
Gasto en provisiones / 
Colocaciones brutas promedio 0,6% 4,4% 1,1% 
Gasto en provisiones / Margen 
financiero total 4,3% 18,7% 7,2% 
Bienes recibidos en pago / 
Activos totales promedio 0,2% 0,1% 0,1% 
Créditos reestructurados / 
Colocaciones brutas promedio 3,1% 1,8% 1,5% 
Castigos / Colocaciones brutas 
promedio 2,0% 2,2% 1,3% (3) 

(1) Indicadores a junio de 2024 anualizados cuando corresponde. 
(2) Crecimiento nominal. (3) Castigos a abril de 2024.  

CARTERA CON ATRASO Y COBERTURA 

 Dic. 22 Dic. 23 Jun. 24 

Cartera vencida > 90 días (1) / 
Colocaciones brutas 1,4% 1,7% 2,0% 
Stock de provisiones / Cartera 
vencida > 90 días (1) 3,7 vc 3,6 vc 2,5 vc 
 

CARTERA VENCIDA 

Cartera vencida mayor a 90 días (1) / Colocaciones 
brutas totales 

 
COBERTURA DE CARTERA VENCIDA 

Stock de provisiones para crédito/Cartera vencida 
mayor a 90 días (1) 

 
(1) Incluye cartera en cobranza judicial. 
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HISTORIAL DE PÉRDIDAS 

Acotado nivel de castigos para la cartera de colocaciones. 

FONDEO Y LIQUIDEZ: ADECUADO 

Financiamiento concentrado en depósitos a plazo, con una alta 
atomización. Buena posición de liquidez. 

COMPOSICIÓN PASIVOS TOTALES 

 

(1)  Considera derivados y contratos de compraventa al contado, 
obligaciones por préstamos de valores, otros financiamientos, 

aceptaciones en circulación, obligaciones convertibles en capital, 
y otros pasivos. 

COMPOSICIÓN DEPÓSITOS DEL PÚBLICO (1) 

 
(1) No considera intereses por pagar. 

FONDEO Y LIQUIDEZ 

 Dic. 22 Dic. 23 Jun. 24 

Total depósitos (1) / Pasivos 
exigibles 96,8% 89,6% 88,4% 
Colocaciones totales netas / 
Total depósitos (1) 46,1% 58,1% 68,7% 

Activos líquidos (2) / Total 
depósitos (1) 63,7% 64,3% 59,4% 

(1) Considera depósitos del público, Depósitos de entidades 
financieras y del exterior, y Valores en circulación. (2) Efectivo y 

equivalentes más inversiones. 

 

68,1% 71,0% 70,3%

24,1% 13,9%
11,0%

3,0% 7,6% 7,3%

2,6% 2,6%
2,7%

2,2% 4,0% 8,1%

Dic. 2022 Dic. 2023 Jun. 2024

Otros pasivos (1) Obligaciones subordinadas

Préstamos BC Depósitos de IFs

Depósitos del público

5,6% 6,1% 6,0%

36,8%
23,9%

15,8%

57,6%
70,0%

78,2%

Dic. 2022 Dic. 2023 Jun. 2024

Depósitos a la vista Cuentas de ahorro

Depósitos a plazo
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 Oct. 20 Ene. 21 Abr. 21 Jun. 21 Jul. 21 Oct. 21 Ene. 22 Abr. 22 Jul. 22 2 Feb. 23 28 Jul. 23 31 Ene. 24 Jul. 24 

Solvencia (1) BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ A- A- A- A- A- 

Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables 

DP hasta 1 año Cat 2 Cat 2 Cat 2 Cat 2 Cat 2 Cat 2 Cat 2 Cat 2 Cat 2 Cat 2 Cat 2 Cat 2 Cat 2 

DP más de 1 año BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ A- A- A- A- A- 

Bonos 
subordinados (2) 

BBB BBB BBB BBB BBB BBB BBB BBB BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ 

Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de República Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningún tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el artículo 63 
de la Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condición se considerarán subordinados. (2) Incluye el siguiente instrumento cuyos números de registro es: (i) SIVEM-151 aprobado el 8 de 
noviembre de 2021. 

Para mayor información sobre el significado detallado de todas las categorías de calificación visite https://www.feller-rate.com/w15/nomenclatura.php?pais=DO 

RESUMEN ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA Y DE RESULTADOS 

En millones de pesos dominicanos 

 Banco Múltiple Caribe Internacional Sistema (1) 

 Dic. 2020 (2) Dic. 2021 (2) Dic. 2022 (2) Dic. 2023 (2) Jun. 2024 (3) Jun. 2024  

Balance General       

Activos totales 29.536 37.021 39.641 43.606 42.518 3.197.348 

Fondos disponibles 6.877 8.302 13.870 12.049 7.618 487.849 

Colocaciones totales netas de provisiones 14.252 14.107 15.885 19.970 21.860 1.727.247 

Inversiones 6.531 12.930 8.078 10.049 11.261 813.448 

Activo fijo 676 648 732 776 761 49.305 

Otros 1.201 1.034 1.076 762 1.018 119.499 

Pasivos totales 27.974 35.067 37.380 40.451 39.105 2.842.085 

Obligaciones con el público 21.227 22.763 25.442 28.734 27.497 2.221.142 

A la vista 1.479 1.426 1.416 1.747 1.643 462.614 

De ahorro 3.699 5.324 9.347 6.849 4.326 899.513 

A plazo 16.006 15.991 14.632 20.064 21.447 857.160 

Otras obligaciones con el público 43 22 46 74 82 1.854 

Depósitos de entidades financieras 3.534 8.080 9.015 5.638 4.303 216.163 

Valores en circulación 0 0 0 0 0 300 

Préstamos 1.344 1.278 1.136 3.977 4.161 263.713 

Con Banco Central 1.332 1.268 1.127 3.058 2.874 119.164 

Con entidades financieras 0 0 0 329 200 117.861 

Otros préstamos 12 11 9 590 1.087 26.688 

Bonos subordinados 635 984 985 1.061 1.060 68.059 

Otros pasivos (4) 1.234 1.962 802 1.040 2.083 72.708 

Patrimonio 1.563 1.955 2.261 3.156 3.414 355.262 

        

Estado de Resultados        

Margen financiero total  2.653 2.895 2.476 4.484 1.699 137.334 

Gasto en provisiones 784 560 107 839 122 12.343 

Margen financiero neto de provisiones 1.868 2.335 2.370 3.645 1.578 124.991 

Gastos de apoyo (5) 1.893 2.035 2.239 2.718 1.396 82.084 

Otros ingresos (gastos) 6 140 222 146 139 3.798 

Resultado antes de impuesto -19 440 352 1.073 321 48.248 

Utilidad (pérdida) del ejercicio 21 412 316 908 272 39.835 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SB), a menos que se indique lo contrario. En 2022 comenzó la aplicación gradual de los criterios 
contables NIIF para la industria. Por ello, algunas cifras publicadas a partir de ese año no son del todo comparables con las de periodos anteriores. (1) Sistema de bancos múltiples. (2) Estados financieros auditados. (3) 
Estados financieros interinos. (4) Incluye fondos interbancarios, derivados y contratos de compraventa al contado, obligaciones por préstamo de valores, aceptaciones en circulación, obligaciones convertibles en capital y 
otros pasivos. (5) Considera sueldos y compensaciones al personal; servicios a terceros; depreciaciones y amortizaciones; otras provisiones; y otros gastos.  

 
  

https://www.feller-rate.com/w15/nomenclatura.php?pais=DO
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INDICADORES DE RENTABILIDAD, GASTOS OPERATIVOS Y RESPALDO PATRIMONIAL  

 Banco Múltiple Caribe Internacional Sistema (1) 

Márgenes y Rentabilidad Dic. 2020 Dic. 2021 Dic. 2022 Dic. 2023 Jun. 2024 (2) Jun. 2024 (2) 

Margen financiero bruto / Activos totales promedio (3) 6,7% 6,7% 4,1% 6,6% 5,8% 6,8% 

Margen financiero total / Activos totales promedio (3) 10,0% 8,7% 6,2% 10,8% 7,9% 8,9% 

Margen financiero total neto de provisiones / Activos totales promedio (3) 7,1% 7,0% 6,0% 8,8% 7,3% 8,1% 

Provisiones           

Gasto en provisiones / Activos totales promedio (3) 3,0% 1,7% 0,3% 2,0% 0,6% 0,8% 

Gasto en provisiones / Margen financiero total 29,6% 19,3% 4,3% 18,7% 7,2% 9,0% 

Gastos de apoyo           

Gastos de apoyo / Colocaciones totales promedio (3) 12,7% 13,3% 13,4% 14,3% 12,6% 9,6% 

Gastos de apoyo / Activos totales promedio (3) 7,2% 6,1% 5,6% 6,5% 6,5% 5,3% 

Gastos de apoyo / Margen financiero neto 101,3% 87,1% 94,5% 74,6% 88,5% 65,7% 

Rentabilidad           

Resultado operacional / Activos totales promedio (3) -0,1% 0,9% 0,3% 2,2% 0,8% 2,8% 

Resultado antes impuesto / Activos totales promedio (3) -0,1% 1,3% 0,9% 2,6% 1,5% 3,1% 

Resultado antes impuesto / Capital y reservas promedio (3) -1,3% 28,3% 18,0% 46,8% 20,4% 35,8% 

Utilidad (pérdida) del ejercicio / Activos totales promedio (3) 0,1% 1,2% 0,8% 2,2% 1,3% 2,6% 

Utilidad (pérdida) del ejercicio / Patrimonio promedio (3) 1,3% 23,4% 14,0% 33,5% 16,6% 23,5% 

Respaldo Patrimonial           

Índice de Solvencia (4) 13,6% 14,3% 13,6% 12,4% 15,1% (6) 18,8% (6) 

Pasivos exigibles / Capital y reservas 17,2 vc 20,8 vc 18,2 vc 16,7 vc 11,4 vc 10,0 vc 

Pasivos exigibles / Patrimonio 17,0 vc 16,6 vc 15,7 vc 12,2 vc 10,5 vc 7,6 vc 

Pasivos totales (5) / Patrimonio 17,9 vc 17,9 vc 16,5 vc 12,8 vc 11,5 vc 8,0 vc 

(1) Sistema de bancos múltiples. (2) Índices a junio de 2024 anualizados cuando corresponde. (3) Consideran el promedio entre el periodo analizado y el anterior. Para 2022, considera activos totales, Colocaciones brutas 
totales y Patrimonio. (4) Corresponde a Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (5) Considera pasivo exigible más deuda subordinada y otros pasivos. (6) 

Indicador a marzo de 2024, última información SB. 

OTROS FACTORES EXTERNOS E INTERNOS 

El sistema financiero en su conjunto mantiene adecuados fundamentos para su operación, observándose una capacidad de generación de utilidades sana y consistente con los 
negocios. Por su parte, el ritmo de crecimiento de los portafolios se observa más pausado en los últimos meses con algo más de presión en los niveles de morosidad respondiendo al 
escenario de tasas de interés y de liquidez de mercado.   

Para República Dominicana, el Banco Central proyecta un crecimiento del PIB en rangos del 5% superando la expansión de la economía del año previo. En este sentido, para el 
segundo semestre de este año, un mayor dinamismo económico debería ir repercutiendo favorablemente en la actividad crediticia, contribuyendo a la vez en los niveles de riesgo.  

Con todo, la evolución de las tasas de interés de mercado, que siempre ha sido un factor determinante en el negocio financiero, cobra una mayor relevancia en un contexto dónde las 
tasas activas y pasivas continúan altas, mermando la capacidad de pago de los deudores y la flexibilidad financiera de las instituciones. Al igual que en otras economías de la región, 
las decisiones de política monetaria de Estados Unidos son relevantes para la evolución de ciertas variables macroeconómicas del país. 

OTRA INFORMACIÓN DE INTERÉS 

 

 El análisis realizado a la entidad se basa en la Metodología de Calificación de Instituciones Financieras de Feller Rate http://feller-
rate.com.do/grd/metodologia/rdmetbancos.pdf 

 Más información del sistema bancario disponible en las estadísticas semestrales de Feller Rate http://www.feller-rate.com.do/w15/c/estudios.php#tab-2 

 

ANALISTA PRINCIPAL: 

 

 

La opinión de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningún caso una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada 
al emisor, sino que se basa en Información pública disponible y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la verificación de la autenticidad de la misma. 

Las calificaciones otorgadas por Feller Rate son de su responsabilidad en cuanto a la metodología y criterios aplicados, y expresan su opinión independiente sobre la capacidad de las sociedades para administrar riesgos. 
La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables; sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo no garantiza 

la exactitud o integridad de la información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. 


